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Retorno histérico do Artica Long Term FIA! ARTICA

Evolucao do valor da cota liquida desde o inicio
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Periodo como Clube de Investimentos'
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27,8% R$ 536,1 MM 98,7% 83,2%

de retorno anualizado . < das janelas méveis diarias de das janelas méveis diarias de
L de patriménio sob gestao ; .
desde o inicio 36 meses acima do |bovespa 36 meses acima do CDI

'O Artica Long Term teve inicio em 27/06/2013 como clube de investimentos e foi transformado em um Fundo de Investimento em Agdes em 27/09/2019. Antes de out/2018, ndo eram cobradas taxa de administracio e performance.
2Total de AuM da gestora, incluindo todos os fundos.




Destaques quantitativos da estratégia

Geracao de alpha relevante

Volatilidade abaixo do mercado

Baixa correlacdo com o IBOV

Sharpe muito acima do benchmark

Retorno
Anual Médio
(CAGR)

Volatilidade

Correlacao
com IBOV

Sharpe
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Desde o Inicio Apods conversao em FIA
(jun/13 - set/26) (set/19 — set/26)

Artica LT Ibovespa Artica LT Ibovespa

27,8% 9,3% 18,3% 8,5%

22,3% 23,6% 20,5% 24,4%
0,43 - 0,65 )
0,87 0,16 0,49 -0,66



Performance histérica do Artica Long Term por quartil comparada aos 10 KRTICA
maiores fundos de acoes brasileiros

% dos dias em cada quartil, em janelas méveis de 3 anos, de jun/2013 até ago/2026
B % no 1° Quartil B % no 2° Quartil % no 3° Quartil [l % no 4° Quartil

0,4% [52,1% | 1,8%
10,9% .

(o)
21,3% AvfEE
27,8% 4,6%
27,6%
12,7%
94,5% 97.9%
78,6%
56,9%
Artica Long- Artica Fundo 1 Fundo 2 Fundo 3 Fundo 4 Fundo 5 Fundo 6 Fundo 7 Fundo 8 Fundo 9 Fundo 10
Term (desde Long-Term
Clube) (desde FIA)

Fonte: CVM e Analise Artica. Obs.: Artica LT se tornou FIA em 27/09/2019. Excluindo fundos “Master” e fundos contendo apenas uma agdo. Comparagdo com os principais fundos de agdes (dentre os existentes em junho/2013) das 10 gestoras com
maior PL investido em agdes, segundo dados da ANBIMA em 09/2026.



O Artica Long Term FIA possui baixa correlacdo os 10 maiores fundos de ARTICA
acoes com estratégia similar e de gestoras independentes

Correlacao da performance diaria

Artica Long-

Term FIA Fundo 1 Fundo 2 Fundo 3 Fundo 4 Fundo 5 Fundo 6 Fundo 7 Fundo 8 Fundo 9 Fundo 10 Ibovespa

Artica Long-Term 0 9
FIA 66% 63%

Fundo 1 5 70% 7 81%

Fundo 2 6 81% -
Fundo 3 77% -
Fundo 4 79% 80% 79%

Fundo 10 72% 74% 77% 80% 75% 74% 74%

Fonte: CVM e Analise Artica. Obs.: Data base de 04/2020 a 08/2026. Comparagdo com os principais fundos de agdes das 10 gestoras com maior PL investido em agdes, segundo dados da ANBIMA.

73%




Estratégia de investimentos ARTICA
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Foco em negdécios de qualidade

* Priorizamos empresas com vantagens competitivas duraveis, tendéncias
seculares positivas e resilientes

Desconto em relagcao ao valor intrinseco

* Investimos apenas em negocios descontados em relacdo a uma estimativa
conservadora de valor intrinseco

Horizonte de investimento de longo prazo

» Desenvolvemos teses com um horizonte de 2 a 5 anos, explorando oportunidades
criadas pelo excesso de curto-prazismo do mercado

ARTICA
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Long only,
concentrated,
fundamental,
value-based strategy

Portfélio de conviccao

» Concentramos 50% ou mais da exposi¢ao nas 5-7 ideias com melhor relagao
risco-retorno e baixo risco de perda permanente de capital




Retorno sobre o Capital investido

Tipos de investimentos

ARTICA
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A aplicacao da nossa filosofia de investimentos passa por entender como a nossa visao se diferencia do mercado

Empresas de qualidade superior, com retornos histéricos
acima do WACC e vantagens competitivas solidas.

Quando pode ser uma oportunidade?

Quando o mercado precifica a rentabilidade retornando ao
custo de capital (vantagens menos sustentaveis).

Momento da analise

v

Retorno histérico Nossa expectativa

Expectativa do
mercado
Custo de capital

Empresas de qualidade inferior, com retornos histéricos
pouco atrativos, bastante descontadas, mas que
apresentam gatilhos de curto/médio prazo que possam
aumentar significantemente a rentabilidade.

Quando pode ser uma oportunidade?

Quando o mercado nio acredita ou ndo identifica a
melhora da rentabilidade.

Momento da analise

Retorno histérico

Custo de capital

v

Nossa expectativa

Expectativa do mercado

Empresas de qualidade superior, com retornos histéricos
acima do WACC e vantagens competitivas solidas, que
estdo passando por momentos desafiadores, mas que sao
passageiros.

Quando pode ser uma oportunidade?

Quando o mercado precifica a manutengdo do
desempenho ruim.

Momento da analise

v

Retorno historico

Nossa expectativa

Custo de capital Expectativa do mercado

Linha do tempo



Como geramos retornos acima do mercado ARTICA
Principios que garantem a durabilidade e consisténcia da estratégia

1. Base de investidores estavel

« Captamos com total transparéncia e sem incentivos comerciais, atraindo apenas investidores alinhados a nossa estratégia

* O capital estavel nos permite investir com horizonte de longo prazo e posi¢coes contrarias as opinioes predominantes. Exploramos assimetrias que seriam
dificeis de capturar com uma base de investidores volatil

2. Processo de analise focado em riscos

» Buscamos oportunidades com baixa chance de gerar retornos negativos, identificadas através de um processo rigoroso de mapeamento de riscos.
Consideramos como boas empresas as capazes de ainda gerar resultados satisfatdrios na maioria dos cenarios possiveis (detalhes do processo no slide 10)

« Como resultado, 70% das teses investidas até hoje tiveram retorno positivo e geraram lucro 6,6x maior do que o prejuizo gerado pelos 30% de teses mal sucedidas

* Em janelas diarias de 36 meses, superamos o IBOV em ~99% do tempo, com drawndowns menores que o indice

3. Time de gestao com incentivos alinhados

* Equipe com mais de 50% do patriménio pessoal investido em nossos fundos (alguns >80%); 50% do bénus dos socios obrigatoriamente reinvestido

* Investimos nos mesmos veiculos sob as mesmas condicdes comerciais que nossos investidores externos, garantindo total alinhamento de interesses



Passivo alinhado: evolucao consistente do patriménio sob gestao ARTICA

Evolucéao consistente do AuM (R$ milhoes)

Bl Patrimonio Liquido
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Base de cotistas alinhada com o longo prazo
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Artica LT, primeiro veiculo, constituido

como clube de investimentos * Transformacao em FIA (Set-19)

Foco em gerir capital proprio, sem viés < |nicio de atividades de captacéo
de captagao

v

v

Histdrico de poucos resgates
Socios e equipe nunca fizeram resgates

Grande parte da base de investidores investe ha mais
de 5 anos

Mais de 50% dos cotistas ja fizeram mais que um
aporte

Entregamos um alto nivel de servico

v

v

Transparéncia e disponibilidade para os cotistas

Apresentacao trimestral de resultado privada para
cotistas pessoas fisicas

Proximidade e abertura com alocadores



Processo de investimentos ARTICA
Processos com disciplina garantem a replicabilidade da nossa estratégia e evolugao continua do time | :

Geracao de ideias Construcao do Portfolio e Gestao de Risco

*+ Acompanhamento de empresas “investable” + Sizing a partir do risco da tese (perda maxima) e
» Noticias, eventos e conversas com experts convicgao
» Screenings quantitativos e qualitativos com Al + Monitoramento e ajuste das posi¢oes
» Acompanhamento de ciclos setoriais » Reavaliagao agil em caso de mudangas
\_ L

Analise preliminar Tese de Investimentos

Identificar ideias promissoras Estruturacao formal da tese, debate e decisao

* Andlise da qualidade do negdcio + Escrita do Investment Memo

+ Visao prévia da relagao risco — retorno » Debate no Comité de Investimentos

* |dentificar a tese nao-consenso (“Por que esta + Definigao dos KPIs a serem monitorados
barato? Qual a visdo do mercado?”) - Definicio do preco de compra e sizing

\_
Due Diligence
Analise aprofundada, foco em riscos

» Entendimento profundo do negdcio, setor e
drivers de valor

» Acesso a executivos, competidores, clientes,
fornecedores e outros players do setor

» Valuation, teste de estresse e cenarios
K Tese short




Gestao de risco
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Gestao de risco € central em nossa filosofia e concentra o maior esfor¢co da equipe de gestao

Gestao de Risco
da Tese

Gestao de Risco
do Portfdlio

Processo de
Gestao de Risco

A Gestao de Risco comega no nivel de cada tese:

= Buscamos investir em negocios que nds entendemos melhor que o mercado, que sejam de qualidade e resilientes a crises

= S0 investimos com margem de segurancga significativa

= Teste rigorosos de estresse e cenarios, focando no que pode dar errado (risco de cauda) e o potencial de perda de cada tese
= Recorrentemente reavaliamos as teses e relagdes de risco x retorno

Gestao ativa da exposicao do portfélio

» Definicao do sizing parte da perda maxima de cada posi¢ao e nivel confianga de cada tese
» Buscamos evitar riscos de concentragao em setores e fatores macro

= Monitoramento dos niveis de liquidez

Acompanhamento constante:

» Revisdo agil das teses com drawdown relevante ou mudangas materiais em premissas
= Limites de concentragao

= Relagdes risco — retorno, desconto para o fair value

» Evolugao da liquidez do portfdlio

ARTICA



Nossos fundos

Todos seguem a mesma filosofia de investimentos e € gerido pela mesma equipe, apenas com diferengas taticas para
suprir as necessidades de diferentes perfis de investidores

Estratégia

Acoes long only e arbitragens
Fundo em que o foco € buscar o maior retorno
possivel dentro da nossa estratégia. Para isso,
concentramos nossos investimentos nas
melhores ideias, podendo apresentar maior
volatilidade, sendo adequado para a parcela do

patriménio de longo prazo do investidor (minimo

3 anos).

Acdbes long only
Fundo de ac¢des long only com regulamento
adequado para investidores institucionais
(EFPC e RPPS) e publico geral, e que segue
estratégia semelhante & do Artica Long
Term, com maior diversificagéo e liquidez,
buscando retornos consistentes com risco
equilibrado.

ARTICA
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Artica Long Term FIA Artica Polaris FIA Artica Previdéncia FIM

Acoes long only e arbitragens
Fundo de Previdéncia do Artica para planos
PGBL e VGBL e que segue estratégia
semelhante a do Artica Long Term FIA,
ajustado para fins regulatérios
(concentragao por agao e vedagao de
investimentos no exterior) e com o beneficio
de se poder ter maior parcela em caixa caso
0 momento seja propicio para tal.

Aporte minimo

R$ 20 mil

R$ 1 mil

R$ 1 mil

Prazo de resgate

90 dias corridos

30 dias corridos

90 dias corridos

Taxas

Administracédo: 2,0% a.a.
Performance: 20% que exceder o lbov

Administragao: 2,0% a.a.
Performance: 20% que exceder o Ibov

Administragao: 2,0% a.a.
Performance: 20% que exceder o Ibov

Perfil de investidor

Investidores Qualificados

Investidores Institucionais (EFPC e RPPS) e
Publico Geral

Investidores Qualificados

Exposicao
obrigatdria na
classe acoes

Acima de 67%

Acima de 67%

Entre 0% e 100%

Tributacao

15% de IR no momento do resgate
(sem come-cotas)

15% de IR no momento do resgate
(sem come-cotas)

Conforme PGBL ou VGBL, progressivo ou

regressivo
(sem come-cotas)




Equipe ARTICA

Gestores trabalham ha mais de uma década juntos e todo time investe em nossos fundos |

Diretoria de investimentos Diretoria de risco e compliance

_ Ivan Barboza, CFA Raphael Castilho, CFA ‘ Bernardo Fusato, CFA
Equipe de Asset Gestor (Socio) Gestor (Socio) Diretor de Risco, Compliance e Rl
Management
Matheus Rech, CFA Rafael Mascarenhas ‘ Pr.'sc'la Ran'can
. . : Analista de Compliance e
Analista (VP) Analista (Associate) Backoffice

«  Equipe sénior trabalhando junto ha mais de 13 anos (antes da criacdo do Artica LT em 2013)

Alinhamento e « Todos com parcela significativa de seu patriménio pessoal no fundo (>50%)
Estrutura de

Remunerag&o + Sistema de remuneracao prevé bonus pool equivalente a 80% do lucro da gestora

* Pelo menos 50% do bonus de cada membro sénior é reinvestido no fundo

Anos de experiéncia



Artica Long Term FIA

Estratégia e objetivos do fundo

Atingir o maior nivel de retorno no longo prazo, buscando
superar o indice Ibovespa e a inflagao de forma consistente. Para
isso, o fundo investe em acdes de empresas listadas, tipicamente
com 5 a 15 posi¢des, concentrando nas melhores teses.

Caracteristicas do fundo

Tipo: fundo de investimento em agdes, responsabilidade limitada
e classe unica

Prazo de resgate: 90 dias corridos

Taxa de administracao: 2% a.a.

Taxa de performance: 20% do que exceder o Ibovespa

Aporte minimo: R$ 20 mil

Movimentacao minima: R$ 1 mil

Publico: Investidores Qualificados

Data de inicio: 26/jun/13"

Onde investir: BTG Pactual PSF, XP Wealth Services, C6, Warren

ARTICA
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Retorno acumulado histoérico

2.700 1
2.600 -
2.500 A
2.400 A
2.300 A
2.200 A
2.100 A
2.000 A
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1.200 A
1.100 A
1.000 -
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700 A
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100 A

-100 -

— Artica Long Term FIA
2.474%

— lbovespa
— CDI

291%
253%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Dados atualizados até 30/09/2026. O Artica Long Term teve inicio em 27/06/2013 como clube de investimentos e foi transformado em um Fundo de Investimento em Agdes em 27/09/2019. 14



Artica Polaris FIA'

Estratégia e objetivos do fundo

Superar o indice Ibovespa e a inflagao de forma consistente com
riscos equilibrados e maior liquidez. Para isso, o fundo investe
em acgdes de empresas listadas no Brasil, tipicamente com 10 a
20 posicoes.

Caracteristicas do fundo

Tipo: fundo de investimento em agdes, responsabilidade limitada
e classe unica

Publico: Institucionais (EFPC e RPPS) e Publico em Geral
Prazo de resgate: 30 dias corridos

Taxa de administracao: 2% a.a.

Taxa de performance: 20% do que exceder o Ibovespa
Aporte minimo: R$ 1 mil

Movimentagcao minima: R$ 1 mil

Data de inicio: 16/08/2024"

Onde investir: BTG Pactual PSF, XP Wealth Services, C6, Warren,
RB Capital

'O fundo foi criado a partir de uma cis@o do “Artica Long Term FIA” em 16/08/2024.

ARTICA
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Especificidades do fundo

Regulamento conforme Resolugdes CMN n° 4.994/22 e n° 4.963/21;
apto para EFPC e RPPS.

Investe exclusivamente em acdes brasileiras, podendo incluir BDRs.

Estratégia de longo prazo, sem operagoes short, derivativos,
alavancagem ou day trade.

Comparado ao Artica Long Term FIA: prazo de resgate menor e
maior diversificagao (mais empresas, menor concentragao por agao).

Busca retornos consistentes acima do benchmark, com menor
volatilidade devido a diversificacao.

Retorno acumulado histérico

60% -
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40% A
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20% A

10%
0%
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-20% -

— Artica Polaris FIA
= |bovespa
cDI

44,7%
39,1%u000

31,1 %ccon
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Artica Previdéncia FIM

Estratégia e objetivos do fundo

Superar o indice Ibovespa e a inflagado de forma consistente no
longo prazo. Para isso, o fundo investe em acdes de empresas
listadas, tipicamente com 10 a 20 posigoes.

Caracteristicas do fundo

Tipo: fundo multimercado, responsabilidade limitada e classe unica
Prazo de resgate: 90 dias corridos

Taxa de administracao: 2% a.a.

Taxa de performance: 20% do que exceder o Ibovespa

Aporte minimo: R$ 1 mil

Movimentagcao minima: R$ 1 mil

Publico: Investidores Qualificados

Data de inicio: a definir

Onde investir: BTG Pactual Vida e Previdéncia

'Com excegao de alguns estados, que optaram por recolher ITCMD sobre previdéncia privada.
2Para maiores informagdes sobre os tipos de planos previdenciarios, consultar o apéndice

Especificidades do fundo

ARTICA
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Por ser previdéncia, existe um limite regulatério de concentragéo por
acao de 15% e vedacao de investimento direto no exterior. Optou-se
por ser multimercado, removendo o limite minimo de exposicdo em
acdes de 67%, permitindo maior percentual em caixa para proteger o
portfélio em momentos de euforia do mercado.

Resumo dos beneficios dos planos de previdéncia?

O investidor deve fazer duas escolhas: PGBL ou VGBL, e, em seguida,
tributagdo Regressiva ou Progressiva.

Tributacao
Regressiva

Tributacao
Progressiva

PGBL

PGBL com Tributacao Regressiva

Economia de imposto de renda anual
Aliguota de 10% apds 10 anos sobre
o valor total de resgate

Sem come-cotas

Sem imposto sobre heranga’

.

VGBL

VGBL com Tributacido Regressiva
Aliguota de 10% apds 10 anos
apenas sobre o rendimento
Sem come-cotas
Sem imposto sobre heranga’

PGBL com Tributacdo Progressiva

Economia de imposto de renda anual
Aliquota pode ser abaixo de 15%
(7,5% ou 0%), a depender da renda
Incide sobre o valor total resgatado
Sem come-cotas

Sem imposto sobre herancga®

VGBL com Tributacao Progressiva
Aliguota pode ser abaixo de 15%
(7,5% ou 0%), a depender da renda
Incide apenas sobre o rendimento
Sem come-cotas
Sem imposto sobre herancga®




Historico de retornos do da estratégia (artica Long Term FiA) ARTICA
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. 'n.. Ano DeSde iniCio
Jan Jun Jul ) )

ArticaLT Ibovespa ArticalLT Ibovespa
m 2,2% 6,7% (5,2%) 8,8% 8,3% (1,0%) (0,3%) 20,2% 8,2% 20,2% 8,2%
m (4,5%)  2,9% 2,2% (0,9%) 4,2% 7,7% 1,2% 0,9% (12%)  (1,2%) 6,2% (1,7%) 16,0% (2,9%) 39,4% 5,1%
m (4,4%)  (3,6%) 3,4% 5,1% 1,3% (42%)  (10,6%)  (2,9%) 0,2% (8,7%) 0,5% 3,5% (19,7%) (13,3%) 12,0% (8,9%)
m (9,7%) 3.2% 20,5% 4,7% 1,8% (0,7%) 16,1% 7,8% (0,3%) (1,0%) 1,6% 0,6% 50,3% 38,9% 68,3% 26,5%
2,0% 3,7% 1,4% 2,6% 20,4% 1,7% 27,9% 9,4% 8,7% 8,9% 14,1% (1,2%) 151,7% 26,9% 323,7% 60,6%
m 221%  23,9% 0,8% 2,4% 29,7% (8,4%) 7,9% 5,1% (7,8%) 6,5% (4,7%) 0,9% 98,8% 15,0% 742,3% 84,6%
m 10,7% (1,7%)  (34%) (12%)  (57%)  (1,5%) 3,6% 1,0% (7.8%)  14,0% 0,5% 25,0% 33,1% 31,6% 1021,5% 143,0%
m 2,7% (4,2%) (24,8%) 8,0% 0,2% 6,7% 9,9% (2,9%) (0,2%) 0,1% 12,2% 4,6% 71% 2,9% 1101,6% 150,0%
m (1,1%)  (1,5%) 8,1% 6,3% 7.8% 4.8% (21%)  (1,3%)  (22%) (16%)  (2,7%) 4,1% 19,4% (11,9%) 1335,2% 120,3%
m 0,5% (9,2%) 0,4% (6,1%) 0,3% (8,7%) 5,0% 10,5% 3,5% 2,0% (10,6%) 2,0% (12,0%) 4,7% 1163,3% 130,6%
m 03% (66%) (11,5%)  9,2% 11,4% 9,4% 9,0% (1,5%)  (44%) (12,8%)  13,7% 8,0% 21,3% 22,3% 1433,0% 182,1%
m 03%  12,3% 2,8% (7,9%) 2,2% (1,0%) 0,0% 12,2% 1,5% 2,5% (2,8%)  (58%) 15,4% (10,4%) 1669,0% 152,7%
m 6,7% (3,8%) 2,1% 6,2% 6,4% 3,7% (3,1%) 5,5% 4,2% (0,7%) 3,5% 3,1% 38,7% 34,0% 2354,5% 238,7%
m 46%  57% (2,6%) 0,4% 1,4% (3,4%) 2,0% 201%  (1,1%) - - 6,1% 4,9% 15,6% 2474,6% 291,7%

Artica LT teve inicio em 27/06/2013 como “clube de investimentos” e, em 27/09/2019 foi transformado em “fundo de investimento em agdes”. Rentabilidade apresentada desde o inicio em 27/06/2013.
Todos os retornos séo liquidos de taxas. Taxas de administracdo e performance ndo eram cobradas até outubro de 2018.



Caracteristicas técnicas Artica Long Term FIA Responsabilidade Limitada

Classificacao ANBIMA
Publico alvo

Classe de cotas

Gestor

Administrador / custodiante
Investimento minimo
Investimento adicional

Taxa de administracao

Taxa de performance

Cotas de aplicacao

Cotas de resgate

Liquidacao financeira

Tributacao (IR)

CNPJ Fundo

Acodes Livre

ARTICA

—— ASSET MANAGEMENT —

Investidores Qualificados (CVM 175 / 2022)
Investidores alinhados com nossos principios e visao de longo-prazo

Classe uUnica

Artica Gestao

BTG Pactual

R$ 20 mil

R$ 1 mil

2% a.a.

20% sobre o que exceder o Ibovespa, com marca d’agua

D + 1 (dia util)

D + 89 (dias corridos)

D + 1 (apds cotizagao)

15% do ganho, no resgate (sem come-cotas)

18.302.338/0001-63

18



Caracteristicas técnicas Artica Polaris FIA Responsabilidade Limitada

Classificacao ANBIMA
Publico alvo

Classe de cotas

Gestor

Administrador / custodiante
Investimento minimo
Investimento adicional

Taxa de administracao

Taxa de performance

Cotas de aplicacao

Cotas de resgate

Liquidacao financeira

Tributacao (IR)

CNPJ Fundo

Acodes Livre

ARTICA
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Publico Geral (CVM 175/ 2022)
Investidores Institucionais (EFPC — Resolucéo 4.992/22 e RPPS - Resolugao 4.962/21)

Classe unica

Artica Gestao

BTG Pactual

R$ 1 mil

R$ 1 mil

2% a.a.

20% sobre o que exceder o Ibovespa, com marca d’agua

D + 1 (dia util)

D + 30 (dias corridos)

D + 2 (ap6s cotizagao)

15% do ganho, no resgate (sem come-cotas)

55.216.276/0001-01
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Caracteristicas técnicas Artica Previdéncia FIM Responsabilidade Limitada ARrTIiCA

—— ASSET MANAGEMENT —

Classificacao ANBIMA * Multimercado Previdenciario

» Investidores Qualificados (CVM 175 / 2022)
* Investidores alinhados com nossos principios e visao de longo-prazo

Publico alvo

Classe de cotas * C(Classe Unica

Gestor « Artica Gestdo

Administrador / custodiante « BTG Pactual

Investimento minimo e R$ 1 mil

Investimento adicional « R$ 200,00

Taxa de administracao « 2% a.a.

Taxa de performance * 20% sobre o que exceder o Ibovespa, com marca d’agua

Cotas de aplicacao « D+ 1 (dia util)

Cotas de resgate + D + 89 (dias corridos)

Liquidacao financeira * D + 2 (apds cotizagao)

Tributacao (IR) + Conforme escolha entre PGBL ou VGBL, regressivo ou progressivo, sem come-cotas

CNPJ Fundo + 54.347.632/0001-55

20



ARTICA
27,8% 13 anos

Gestéo de Recu rsos Retorno anual médio De histérico

O Artica é uma gestora fundamentalista de acdes, com

foco no longo prazo, iniciada em 2013 como clube de -
investimentos para gerir o capital dos socios. Apds os 2 4 740/ R$ 5 3 6 m I
primeiros anos de éxito, em 2019 o clube foi convertido u o

em fundo, quando também obteve a licenca de Gestora Retorno acumulado De recursos sob gest&o

de Recursos pela CVM. de Junho de 2013 a outubro de 2026

Assessoria em M&A e +70
Captacao de Recursos

TransacgOes assessoradas
/(R I I( : A entre 2020 e 2025
Além da Asset, o Artica conta com outra unidade de negdcios, liderada

«Clairfield por sécios e equipe distintos, que figura entre as principais Assessorias n
Financeiras do pais em M&A e Captacdo de Recursos no middle + R$ 1 7 bl
market, com mais de 12 anos de atuacgao.
Em volume de negdcios no periodo
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Disclaimers ARTICA

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

—— ASSET MANAGEMENT ——

Esta apresentacéo tem como unico propdsito fornecer informacdes dar transparéncia a gestédo executada pelo Artica Gestdo de Recursos,
e nao constitui ou deve ser interpretada como uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro ou de
participacdo em qualquer estratégia de negdcio especifica. Todas as opiniées aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e
conjuntura no momento em que a apresentacao foi editada, podendo mudar sem aviso prévio, bem como nao levam em consideracdo os
objetivos de investimento, a situacao financeira ou as necessidades especificas de determinado investidor

Rentabilidade considera o reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros
que integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista, o que era permitido por lei até 2015. A pratica evitava a cobranca dos
impostos de 15% sobre o valor dos dividendos, mas fazia com que os dividendos recebidos nao fossem incorporados ao valor das cotas do
Artica LT

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. O
investimento em Fundo nédo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito

O Artica LT alterou a classificagdo CVM de Clube para FIA em 27/09/2019

Até Nov-18, o Artica LT ndo cobrava taxa de gestdo e performance dos cotistas, apenas taxa de administracdo cobrada pela
administradora de recursos

A valorizacao do CDI mostrada ao longo da apresentacdo € meramente ilustrativa, ndo representa meta de performance

(vii) Leia o requlamento antes de investir

Autorregulacio
ANBIMA

Gestao de Recursos
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Background e histérico do time ARTICA

Formacao

académica

Background
profissional dos
sécios

Setores de

expertise

— ASSET MANAGEMENT —

* Equipe de engenheiros e administradores formados em instituicdes de destaque no Brasil e exterior

Lendar

) = A iz LONDON SCHOL ;\\ .
“ﬁr WFGV ufrew [OP B [N s 77\\\\”:? CFA Institute

« Sdcios atuais da gestora atuaram na gestao do Artica LT FIA ao longo dos seus mais de 11 anos de histéria

« Os sdcios fundadores do Artica levaram a empresa as posicdes de lideranca entre os escritorios
independentes de assessoria em M&A no Brasil, em paralelo com a gestao do fundo

» Coletivamente, dezenas de anos de experiéncia em M&A, com mais de 50 transagdes assessoradas, em
mais de 20 paises e 4 continentes

* Mais de 200 valuations em mandatos de buy-side, com historico de sucesso tanto na execugao da transagao
quanto no resultado do investimento para o comprador

+ Conhecimento profundo de diversos setores, destaque para: TMT (Tecnologia, Midia & Telecom),
Saude, Bens de Consumo, Varejo, Servigos Financeiros, Energia e Real Estate
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Metodologia de analise qualitativa das empresas
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Metodologia de analise

Avaliacao qualitativa baseada em
scorecards

Critérios e escalas para cada nota
bem definidos

Notas baseadas em analise e
discussao exaustiva da equipe de
investimentos

Score final para cada empresa
calculado a partir de notas
individuais e calibradas pelo seu
peso relativo

Macro critérios avaliados

ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Nosso
conhecimento
sobre o negoécio

Moat e ambiente
competitivo

Riscos estruturais

Qualidade e
alinhamento do c
management

Avaliacao do nosso conhecimento sobre o setor,
cenario competitivo e economics do negdécio

Grau de confianga em nossa visao para o setor e
empresa em um periodo de 5-10 anos

Principais vantagens competitivas da empresa e
sustentabilidade destas vantagens no longo prazo

Capacidade da empresa de reinvestir seu lucro a
taxas de retorno atrativas

Avaliagao de riscos de disrupgao que ameacem
modelo de negdcios da empresa

Exemplos: riscos regulatorios, tecnoldgicos,
concentracao de fornecedores ou clientes, etc.

Qualidade do management em termos de reputagéo,
alocacao de capital e execugao

Avaliagcao da remuneragéo e incentivos do
management para garantir que estejam alinhadas
com geracao de valor de longo prazo para acionista
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Modelo de avaliacao do valor justo das empresas

Desconto em relacao ao valor justo

Anadlise detalhada (bottom up), com base no historico financeiro da empresa, em especial,

perfil de geragcao de caixa do negdcio

Valuation com premissas conservadoras (alinhadas com histérico) e com projecoes

descontadas a taxa de 10% real' — nosso alvo de retorno para os investimentos

Alavancagem em nosso background em M&A, que nos traz uma visao critica sobre o que
cada empresa divulga, para identificar o que é real e o que parece apenas “discurso de

venda”
Sanity checks baseados em multiplos do patamar atual de geracao de caixa da empresa

Distribuicao probabilistica para o fair value (ao invés de analise deterministica), o que permite

melhor mensuragao da relagao risco x retorno do ativo

" Considerando uma inflagdo de 4% a.a. e margem de seguranca média de 30%; na pratica, os novos investimentos tem em média expectativa de rentabilidade superior

a20% a.a.

ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Em geral, avaliamos os ultimos 20
anos de resultados para observar o
desempenho em periodos bons e
ruins

N&o pagamos por planos de
negadcios desconectados do historico
da empresa

Equipe com histdrico de mais de 200
transacoes de buy side, e acesso a
informacées de players privados, que
permitem visdo privilegiada da
dindmica de diferentes industrias

Valuation que implica mdltiplos altos
precisa ser muito bem explicado

Analise permite calcular a
probabilidade de o fair value ser
superior ao preco de mercado, a
ajustar a margem de seguranca de
acordo com o risco do negocio



Processo de Investimentos - Etapa 1: Geracao e selecao de ideias ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Aprovacgao do

Geracao e selecao de ideias Estudo do negocio . .
investimento

Acompanhamento

Processo estruturado de geracao de ideias

* Reunides mensais para apresentacao e discussao de ideias entre todos os membros da equipe

» Fontes de ideias envolvem: bases de informacgdes proprietarias; relacionamento com mercado em geral (empresas,

investidores, etc.); atengéo a noticias e eventos transformacionais (ex.: M&A; spin-offs)

* Monitoramento de pool de teses que ja foram estudadas e nao investidas para avaliar se ha oportunidade de entrada (nao é

incomum adicionarmos posi¢coes alguns anos apos o estudo inicial)

* Processos de mapeamento para avaliar potenciais oportunidades de special situations inexploradas pelo mercado
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Processo de Investimentos - Etapa 2: Estudo do negoécio ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Aprovacgao do

Geracao e selecao de ideias Estudo do negodcio . .
investimento

Acompanhamento

Processo estruturado de estudo do negécio

» Etapa dividida em duas sub-etapas:

* Analise inicial (1-2 semanas): objetivo € ter visao preliminar sobre (1) analise qualitativa de tendéncias do setor e da empresa, seus

diferenciais e particularidades (2) valuation preliminar e (3) principais riscos para a tese

» Analise detalhada (1-2 meses): objetivo é ter visao completa sobre valuation e aspectos qualitativos do negocio. Nessa etapa, ha interagao
com diversos stakeholders (dentro e fora da empresa) para condugao de diversas rodadas de discussdes internas buscando eventuais falhas

na tese de investimento

» Analises realizadas a partir de “checklists” para cada etapa do processo, 0 que garante um processo de analises mais disciplinado, estimula que
decisdes sejam tomadas com base em critérios objetivos e tornam as analises de diferentes oportunidades de investimento mais comparaveis entre

Si
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Processo de Investimentos - Etapa 3: Aprovacao do investimento ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Aprovacgao do

Geracao e selecao de ideias Estudo do negodcio Acompanhamento

investimento

Processo estruturado de aprovacao do investimentos

» Teses estudadas sao apresentadas de forma escrita e oral para comité de investimentos
» Discussbes em comité sdo focadas nos principais riscos das teses (“por que nao investir na empresa?”)
» Todos os membros do time de gestdo tém a liberdade de contribuir para a discussao e analise

» Por fim, o responsavel por cada portfélio decide por (1) aprovagao ou nao da tese; (2) tamanho da posigao e (3) pregco maximo

de compra do ativo

» Todas decisdes sao registradas em forma de memorando para discussdes posteriores e post-mortems

29



Processo de Investimentos - Etapa 4: Acompanhamento ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Aprovacgao do

Geracao e selecao de ideias Estudo do negodcio . .
investimento

Acompanhamento

Processo estruturado de acompanhamento

« Acompanhamento constante de informagdes relevantes para a empresa: resultados, noticias e informacdes mercado

» Resultados analisados sempre com perspectiva de longo-prazo para evitar viés de dar peso maior que o devido para

resultados trimestrais, sejam eles bons ou ruins

» Reavaliagdes obrigatdrias em casos de under ou outperformance relevantes, ou em caso de noticias ou fatos relevantes que

afetem materialmente as teses

« Cada membro da equipe é responsavel por acompanhar de perto 10-15 empresas, incluindo empresas investidas e nao-

investidas
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Pontualmente, investimos em oportunidades de arbitragem que tenham ARTICA

risco reduzido (no Artica Long Term FIA)

Highlights das operacées

17

operacgdes de arbitragem ja feitas

+ R$ 235 milhoes

em volume movimentado

+ R$ 10 milhoes

de lucro gerado

0]
+2.1%
de retorno anual médio entre 2018 e 2023

Nota: Dados até 31/12/2023

— ASSET MANAGEMENT —

Perfil das “special situations”

Eventos de assimetria de valor. Exemplos: fechamento de capital; M&A,; spin-off; desconto de
holding e entre classes de agdes; etc.

Chance de alto retorno com baixo nivel de risco
Horizonte de curto/médio prazo, até a ocorréncia de evento catalizador

Buscamos estar sempre atentos e, para isso, desenhamos processos automatizados com robds de
monitoramento para identificar tais oportunidades

Operacoées selecionadas

Volume movimentado (R$ mil) Prazo (# meses) Retorno (R$ mil)

Operagéo A $6.700 17 $1.144
Operacéio B $12.000 6 $478
Operagédo C $8.000 6 $268
Operacao D $2.500 17 $240
Operacio E $32.000 7 $1.123
Operacio F $915 9 $41
Operacio G $1.500 1 $202
Operacédo H $1.500 1 $350
Operacgiéo | $50.000 3 $5.217
Operacéo J $9.750 2 $539
Operacio K $93.650 15 $1.568
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Caracteristicas dos Planos de Previdéncia Privada (1/2)

Diferencas entre PGBL e VGBL

Deducao no Imposto de
Renda

PGBL
(Plano Gerador de Beneficio Livre)

Permite abater da base de calculo do IR os aportes anuais até um limite de
12% da renda bruta tributavel.

Exemplo: se vocé teve R$ 100 mil de renda tributavel no ano e aportou R$
20 mil em sua previdéncia, vocé pode abater até R$ 12 mil da base de
calculo de renda tributavel, na Declaragdo Completa. Neste cenario,
ocorre-se uma economia de R$ 3,3 mil em impostos.

ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

VGBL

(Vida Gerador de Beneficio Livre)

Nao ha dedugao no imposto de renda.

Para quem é mais
indicado?

Para quem tem renda tributavel: funcionarios CLT, servidores publicos,
estatutarios (proé-labore) e outros.

Para quem faz declaragao simplificada do IR, ja usufrui do beneficio do
PGBL no limite, ou ndo pode usufruir da dedugéo de 12% oferecida
pelo PGBL (nao tem renda tributavel).

Tributacao

A aliquota de impostos aplica-se em cima do montante total resgatado. A
aliquota final depende da escolha entre Tabela Regressiva ou Progressiva.

A tributacdo ocorre em cima do valor total porque a economia anual
gerada no IR funciona, na verdade, como uma postergagao do pagamento
de tal imposto, que devera ser pago no resgate da previdéncia.

A aliquota aplica-se apenas em cima do rendimento, no momento do
resgate. A aliquota final depende da escolha entre Tabela Regressiva
ou Progressiva.

Outros beneficios
tributarios

Nao ha come-cotas e ndo ha a ocorréncia de impostos sob heranca.

Nao ha come-cotas e ndo ha a ocorréncia de impostos sob heranca.

'Com excegdo de alguns estados que optaram por recolher ITCMD sobre previdéncia privada.
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Caracteristicas dos Planos de Previdéncia Privada (2/2) ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Diferencas entre a Tabela Progressiva e Tabela Regressiva

Tabela Progressiva Tabela Regressiva

Renda total mensal, incluindo o saque da Previdéncia Prazo de Investimento Aliquota paga no resgate
De Até Aliquota Até 2 anos 35%
R$ 0,0 R$ 2.112,00 0% Entre 2 e 4 anos 30%
R$ 2.112,01 R$ 2.826,65 7,5% Entre 4 e 6 anos 25%
R$ 2.826,66 R$ 3.751,05 15% Entre 6 e 8 anos 20%
Modelo de tributacéo R$ 3.751,06 R$ 4.664,68 22,5% Entre 8 e 10 anos 15%
R$ 4.664,69 Sem limite 27,5% Acima de 10 anos 10%

A aliquota final dependera do valor resgatado acrescido dos demais No caso de VGBL, a aliquota acima incidira apenas sobre os
rendimentos tributaveis do investidor, de acordo com a tabela rendimentos obtidos no periodo (como os investimentos
acima. No caso de PGBL, o valor inteiro do saque & considerado. Ja tradicionais). Ja no PGBL, a aliquota € calculada em cima do

no VGBL, somente o rendimento auferido no momento do saque. valor integral do resgate.

Nota-se que, na tabela progressiva, o periodo de investimento nao

importa. Portanto, é indicado para quem tem um horizonte de Na tabela regressiva, a aliquota varia de acordo com o prazo de
. L investimento de curto prazo e quando se tera uma renda tributavel investimentos. Cada aporte é avaliado individualmente. E
Para quem é mais indicado? . . . A . . .
que, incluindo os saques a serem realizados da previdéncia, caia indicado para quem tem um horizonte de longo prazo de
nas faixas de menores aliquotas (abaixo de 15% costuma ser investimentos (pelo menos 6 anos).
vantajoso).
E possivel mudar entre Progressivo Sim, é possivel escolher entre o Regime Progressivo ou Regressivo antes de se iniciar os resgates da previdéncia. No entanto, apos feita
e Regressivo apés o inicio do plano? a escolha, nao é possivel altera-la.

'Pode variar conforme Declaragdo Simplificada ou Declaragdo Completa.
2Lei N° 11.052, de 29/12/2004, alterada pela Lei N° 14.803, de 10/01/2024. 33



Tipos de investimentos (112)

ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

A aplicacao da nossa filosofia de investimentos passa por entender como a nossa visao se diferencia do mercado

Empresas de qualidade superior, com retornos histéricos acima do custo de capital e
vantagens competitivas solidas

Quando pode ser uma oportunidade?

Quando o mercado precifica a rentabilidade retornando ao custo de capital (vantagens
competitivas menos sustentaveis)

Momento atual

) v

Retorno historico Nossa expectativa

Expectativa do
mercado

Custo de capital

Retorno sobre o Capital investido
|

Linha do tempo

Empresas de qualidade média, com histérico de retornos proximo ao custo de capital,
mas que encontrou um caminho para entregar um novo patamar de rentabilidade.

Quando pode ser uma oportunidade?
Quando o mercado nao acredita ou nao identifica a melhora da rentabilidade

Momento atual

) v

Nossa expectativa

Retorno histérico Expectativa do mercado

Custo de capital

Retorno sobre o Capital investido

Linha do tempo
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Tipos de investimentos (22)

ARTICA

— ASSET MANAGEMENT —

A aplicacao da nossa filosofia de investimentos passa por entender como a nossa visao se diferencia do mercado

Empresas de qualidade superior, com retornos histéricos acima do custo de capital e
vantagens competitivas solidas, que estdo passando por momentos desafiadores, mas
que nos acreditamos que sao passageiros

Quando pode ser uma oportunidade?
Quando o mercado precifica a manutengao do desempenho ruim

Momento atual

i v

Nossa expectativa

Retorno histoérico

Custo de capital Expectativa do mercado

Retorno sobre o Capital investido
|

Linha do tempo

Empresas de qualidade inferior, com retornos histéricos pouco atrativos, bastante
descontadas, mas que apresentam gatilhos de curto/médio prazo que possam aumentar
significantemente a rentabilidade

Quando pode ser uma oportunidade?
Quando o mercado nao acredita ou nao identifica a melhora da rentabilidade

Momento atual

v

Custo de capital Nossa expectativa

Retorno historico Expectativa do mercado

Retorno sobre o Capital investido

Linha do tempo
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RTICA

— ASSET MANAGEMENT —

Rua Joaquim Floriano, 1120 — 10° Andar
04534-004 - Sao Paulo - SP
Contato: +55 11 3707-1890

www.artica.capital




